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oЦEHI(A ФИHAHсoBЬlx
P Е зyAЬтAтo B AЕ яTЕA Ь H oстИ
ryPИстсKoгo гl PЕAп PИЯтl/|я

s ls.l. ФинAнcьl тyPl.|Gтскoгo пPEдпPиятия

Финeнсьt тyprrстскoro пpeдпpuятJ|я _ этo сoBoкyПнoсТЬ
денеrl(t{ьIx oтнotцений, BoзHикаЮЩих пpи фopмиpoвании, испoлЬ-
3oва}lии и oбopoте деttеx(ньtx фoндoв и Haкoплeнии пpедпpияTия.
3aдaчей тypисTсKoгo пpедпpияTия яBляется PtспoЛЬзoвaние дeне)K-
нЬIx сpeдсTв нa oснoBе эффективнoгo yпpaBлeния в цeляx oсyще-
стBЛения свoей дeятелЬнoсTи, пoлrlеriия пpибьlли и oбеспечения

финaнсoвoй yстoйнивoсти.
ФинaнсoвЬre oтнoцteнПя - этo oтнoшeния' вoзl{икaющие

пpи дeHe)K}lo]vl пoтoKе, oбopoтe деrreГ, непpepЬIBrro пpoTеI{aющe/vl вo

вpeJvlе}Iи. B xoде пpoизвoдстBeннo-oбслy>киBaющeгo пpoцeссa Ty-
pистсKoгo предпpиятия вoзникaюT следyющиe финaнсoвьtе oтнo-
ше}lия:

l. Тypaгeнтa с тypoпеpaтoporvl IIo paсчеTaм зa пoлг{eнньIe Ty.
pисTсKиe IIyTeBки и пo дpyгиIv1 IIлaTeх(aм.

2. Typистскoгo пpедпpиятия с:

* opгaнaми х(иЛищнo-кolv1}1yнaЛЬнoгo xoзяйствa пo oпЛaTе

apенды Ii KoмJ(yнaлЬныx yслyг;
* мyниципaльньll"l yпpaвлeниeIvl пpи BьIплaтe apeн.Цнoй плaтьt

зa зelvlелЬнЬlй уtaстoк;
} свoими pa1oтнvrкaмн пo вьlплaTе заpабoтнoй плaTЬI, пpeмий

и т. п.'
* бaнкoвскoй систeмoй пpи пoлyЧении и пoгaшении кpeдиTa и

тlpи дpyгI4х бaнкoвскиx oпepaцияx;
* бюдхtетoм и нaЛoгoBЬIми слyxбами пpи внeсении нaлoгoB и

дpyгиx плaтeжeй и т. д.. - 
B peзyльтaте финaнсoвЬrx oтt{oшeний фopмиpyются финан.

GoвЬle Рoсypcьl пpeдпpиятия. Bах<нeйшими истoЧникaми фop.
,l,lиpoвaния финaнсoвьlx peсypсoв яBляIoтся:

* пpибьtль oT всеx видoв xoзяйствeннoй дeяTельt{oсTи;
+ дoxoды, пoлу{eнrrьlе oT IIpoдa)Kи ненyх(t{oгo имyщeстBa;
* дoxoдьt (дивидендьr) пo аKцияIvr Ir дpyгим ценны}t бyмaгaм'

пpинaдлежaщиIvl тypистсKolvly пpедIIpиятию;
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* вклaды уtpедитeлей в yстaвньlй фoнд;
+ кpaTкoсpoчньlе и.цoлгoсpoчнЬIе Kpедиты и зaймьI;
* дoxoдьt oт финaнсoвьtx oпepaций и пpoчиx пoстyплений.
Bсe истoчники финaнсoвыx pесypсoB пo pе)l<иity испoлЬзoBа-

ния деляTся I{a:

* сoбствeннЬIe и пpиpaвненнЬIe K l.lиJvl сpедсТвa;
* зaeмньtе сpедсTва;
+ пpивлeченнЬIе сpеДства.
co6ствeнньIe финaнGoвьtё pэGyPGьI _ эТo 6aзoвaя ут

oсHoBHaя чaсТЬ всex финансoвьlx pесypсoв пpедпpиятия, кoтopaя
oбpaзyется и нaxoдиTся в иx paспopflкении. Этa часTь I{aзЬIваeTся
g c maв нbIJ|4 фoнdoм, oснoвньlм исToчtlикolt,r eГo пoпoлнен|1я ЯB]1я-
ется пpибьrлЬ, a тaкI(e пaевьIе и иньIe B3}loсьI, BЬIпyск и пpoда}(a
aкций. .(ействyющи/v1 3aKoнoд,aTелЬствoм yсTaнoBЛе}lЬI миHи/v1aль.
HЬIe paзмеpЬl усTавHoгo фoнла.

K сoбственньI}t сpедствajц пpиpaвниваются Taк нaзЬIваeмЬlе yс-
moЙчuвыe naссцвbt. К ним oтнoсятся: пеpеxoдящaя Зaдoл)кеHlloстЬ
paбoтникaм пpeдпpияTия пo заpплaТе и oТЧисленияItl в спец}IаЛь.
tlЬIе нaлoгoBьle фoндьl, зaдoЛ)кенt{oстЬ ПapтнеpaДt и пoтpeбителям
пo пoЛуleннЬIlr aBaнсa}l' кpедитopсKaя 3aдoл)t{еннoсTь и дp.

3eerrньle финaнсoвЬlg cpeдcтвe _ этo кpaткoсpoчнЬIе
и дoлгoсpoчнЬIe KpедиTЬI бaнкoв, ссyдЬI.

Пpивлeнoнньle финeнсoвьte сpeдства _ эTo сpедстBa
дpyгиx пpедпpиятий, Bpelvlеннo нахoдящиеся в oбopoте B свя3и с
сyществyющей системoй pасчeТoв (заДoлх<еннoстЬ кpедитop aNt' Дo -

xoдьl бyлyЩиx пеpиoдoB и дp.).

s rs.2. Ф}lнAнGoвьlE PЕзyлЬтAтьi дЕятEлЬнoст}tтyPистcкoгo пPEAпPиятия

B yслoвияx pьlнoннoй экoнolvlики, кoгдa Рa3витие любoгo пpeдпpи.
ятия oсyщeсTBляeTся 3a сЧeT сoбствeнньlx сpeдств, вaх(нoе знaче-
ниe l{r\,reет yстoйvивoe финансoвoe сoстoяние, I{oTopoе хapaктepи-
3yется системoй пoкaзателeй. Baл<нейшим финaнсoвьtм пoказате-
лем пpедпpиятия являеTся вЬlpyчка oт peaл]tзaЧии _ сylvlitla
.цеHе}I(tlьIx сpедсTв' пoЛу{еннaя тypистски/vl пpедпpияTиеfvl 3a пpo.
.цaнньtй тypистский пpoдyкT и oKаЗaнньIe yслyги.

.[pyгим финaнсoвьtм пoкaзaTелеIvl oцeнKи xoзяйственнoй дeя-
тeЛьнoсти яBляeтся пpи6ьlль -_ дeнeжнoе вЬIpa>кeние oснoвнoй
чaсти нaкoплений, сoздaвaеlvlьIx пpeдпpиятиeм. Пpибьtль пpедпpи-
ятt{я BЬIпoЛняет }tескoлЬкo фyнкций:

* пpибьtль xapaктepизyeT эKol"oмuцecкu(t эффe'сl??, пoл}п{ен-
ньIй в pезyльтaте xoзяйственнoй дeятелЬнoст}I в фopмe денeх(ньIx
нaкoплeний. Пpибьtль oTpaxaeт кoнечнЬIе peзyлЬтaТы тopгoвo.пpo-
I,1зBoдсTвеннoгo пpoцессa. Ее пoлo>кителЬнaя величинa свидетeль-
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ствyeT o тojvl' чтo выpуrкa oт pеализaции' пoЛу{eннaя Ha пpeдпpи-
ятии' пpeвЬIшаeт paсхoды' связaнныe с егo деятелЬ}toстЬю;

* пpибьtль oKaзыBает cmuм,у.пupgющеe вoзdeЙcmвue Нa УK.
pеплeние Kojvtjvlepчeскoгo paсчeтa и интeнсификaцию пpoи3вoдсTBa.
Этo oзначает, vтo пpибьiЛь являeтся oднoвpe]tеннo финaнсoвым
peзyльTaTo,t и oснoвньIlr1 элеlvlенTolvl финансoвьlх peсypсoB тypист.
сKoгo пpeдпpиятия' KoтopЬIe 3aиI{теpeсoвaны в пoлу{eни}t }laKси-
мaльнoй пpибьlли;

s пpибьIль яBЛяeTся ucmoчнuKo,L фop.ltupoвaнuя 6юОlсemoв
u внебю0нсеmных фoнdo6 paзЕьIx ypoвнeй. Пpибьtль фopмиpyeт
бюд:кeтьI в виде налoгoв и oтЧислeний и yt,oвлетвopяeT интepесьI
гoсyдаpствa, пpедпpияTия, сoбственникa, paбoтникa.

B зависимoсти oт мeToдoв I,lсчисЛеHия paссчиTьIBaются слe,цy.
ющиe пoкaзaтели пpибьtли:

* балaнсoвая (вaлoвaя);
* oт pеaлизaции пpoдyKции (paбoт' yслyг);
* чистая.
Пpи6ьиь 6алансoвaя (вaлoвaя) _ этo финaнсoвыe pе.

ЗyлЬтaтьI oт pеaJlизaции пpoдyкции (paбoт, yслyг), oсt{oBньIx
сpeдстB I,l дpyгoгo и/vlyщeствa xoзяйствyющиx сyбъeктoв, a тaKЖe
дoxoдoв oт внepeализaциo}l}lыx oпеpaЦий 3a вЬIчeTorrl yбьtткoв oт
paзличнЬц xoзяйственньlx oпеpaций.

BнеpeaлизаЦиoнньIе дoxoдЬI вкЛючают;
* дивидендьl и пpoцeнТЬI пo aкцияjvl I,l дpyгим цeнньtl"r бyмa.

га1v1, пpинaдлeжaщиJ\l пpедпpиятию (фиpмe);
+ пoсTyгIлен|4Я oT сДaчИ иrvlyщесTBa в apeндy;
*.цoxoдьl oT дoлeBoгo г{aсTия B ДeятeЛЬнoсти дpylтиx пpедпpи-

ятуrЙi
* пpибыль, BьIявленнaя B oтчеTнolvl Гoдy oT oпеpaций пpoшлЬж

лет:
+ пpoчие дoxoды' нe связaннЬIe с пpoи3вoдствoм и pеализaци.

eй пpoдyктa.
Пpи6ьlль oт poал}lзaции пpoдyкциx (pа6oъ yслyr)

paссчиTываеTся кaK pа3нoсTЬ lvlе}(дy выpуrкoй oт peaли3aции и
зaтpaTaми нa пpoизBoдстBo, включaемЬIx в сeбeсToимoсть. Пoэтo.
,vty для кaждoгo xoзяйствyющeгo сyбъeктa вaхrнoй зaдaчей явля.
eтся пoлу{ениe бoльшей пpибьtли пpи нaименЬшиx зaTpaтax.

B сoстав зaтpaт Typистскиx пpeдпpиятий нa пpoизвoдствo, пpo.
двl,IжeHиe I{ peaлизaцию тypистскoгo пpoдyKтa peкoмeндyeTся
BкJIючaтЬ 3aтpaтЬI нa пpeдoсTaBлeние туpисTaм слeдyющиx yслyг:

* paзмещениe, пpoхfiвal{ие }l питaнPre;
* тpaнспopтнoe oбслyri<иBaниe;
* экскypсиoннoe oбслyживaниe;
* мeдицинскoе oбслyх<иBaние, вкJIючaя пpoфилaктикy зaбoлe-

вaний;
* oфopмлeниe тypпoездoK, BкJIючaя вI,Iзoвoe oбслyх<ивание;
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* ведeние Kyльтypt{o.пp0свeТителЬскoй, кyльтypнo.pазвлекa.
теItьнoй и спopтивнoй дeяTельнoсTи;

* oбязaтельнoe сTpaxoвaниe в пеpиoд oсyщeствления пoeздки;
* oбслyх<ивaнию сoпpoвo}кдaющи]vtи и гидaми- пеpeвoДчикa1vlи.
Hapядy с эТиJvl B сoсTaB зaTpaт нa пpoизвoдсTBo, пpoдви)Kение

И peanIВaЦИю тypистскиx пpoдyктoв включaюTся c n е цuф uнe с кue
ompаcлевblе ?аnpаmы' сBя3aнныe с:

* нeoбхo.цимoстЬю стaндapTизaции TypисTсKoгo пpoдyKTa;
+ oсBoение]'1 тypoв (вклюная зaTpaтЬI на сiaх<иpoвкy пo }ttloст.

paннoмy язьtкy paбoтt{икoB B сTpaнax, с KoTopьIlvlи y пpед,приятия
нaлa)кeнo,цеЛoвoе сoтpyдь{ичeствo и кoнтактьl);

* oплaтoй paсxoдoв сTopoнниx opгaнизaций пo пoдбopy paбoт.
ниKoв;

* пpeдстaвителЬскиIvlи paсxoдaми пo приеlvly и oбслy>кивaнию
пpeдстaвителей дpyгиx opгaнизaций вне месTa нaxoждeния пpед-
пqI4яTltIЯ, зaни}laющегoся TypисТскoй деятeльнoстью.

B сoстaв себестoимoсти TypисTскoгo пpo.цyктa BKлючaются TaK.
)Ke зaTpaтЬl, вoзникaющиe пo невoстpебoваннoй Typистa}tи чaсTи
yслyг, пpaвa нa KoтopьIе пpиoбpетaются пaрTияlvlи, блoкaми и дpy.
гиIvlи нepaз.целЬt{ы/r,tи KolvlпЛекTaми ( фpaхтoвaниe тpaнспopT}lьIx
сpедстB y IIеpeBo3чиKa ИJILI инoгo opгaHи3aTopa чapТepHЬIx пpo-
гpамnl' paз/vlещeние и пpo)KиBaнPte B гoсTиницax и т. д.).

Чиcтая пpибьlль пpе.uставляет сoбoй paзнoсTЬ ме>клy бa-
лaнсoвoй пpибьlлью и сyммoй платeх<eй в бю.ц>кет. Чистaя пpи.
бьtль pасxoдyется на финaнсoвьlй peзеpB, инBeсTиции в paзвиТиe'
финaнсиpoвaние сoциaЛЬнo.кyльТypiroй сфepьr, фoнд мaтepиaль-
нoгo пooщpeния'

Меxaнизм фopмиpoвaция, paспpедел eНИЯ |4 испoлЬзoвaния пpи-
бьlли тypистсKoгo пpе,цпpу1ЯTI4Я пoKaзaн нa puс. I8.l'

3этpатьt на пpoxзвoдствo
r p66лизаЧиlo ryPистcкoгo

прoдyктa' 6клк'ч.etыe
в сo6эстortoстЬ

Pgэyльт!ты npoчoй
Pэал]1зaЧя}t (пPoAаxa
oснoвньlx фoндoв и
lqpyгoro rrriyщ6ства)

суmi'a' кopрoкт'pyюulая
6aлaнсoвyю пpи6ыль Aля

налoroo6лoжeнПя

н!лorh с yч.тot лЬгoт r
дPyr]aэ o6'зат9лЬнь|9
плaтэxи в 6|oдxgт и

чeнтp'лr3oвaнныo фoндьl

Pис. 18.l' Механизм фpмиpoвaния. paспpeделeния и испoлЬзoвания пpи6ьtли
тypистскoгo пpeдпpиятия
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B yслoвияx pьtнoннoй экoI{oJЦики знaчeниe rтpи6ылll пoвьtЦa-
ется. Пpедпp|lЯTLIЯ aкциoнepнoй, apенднoй, частнoй или дpyгoй
opганизaциoнHo-пpаBoвoй фopмы, пoлу{ив финaнсoвyю сaIvloстoя.
Tель}loстЬ и нe3aвисиJvloстЬ' Bпpaве peшаTЬ I{a кaкиe цeли и в кa-
Kиx paзмеpаx }raпpаBлять пpибыль, oстаBIIIyюся пoсле yплaтьI нa-
лoгoв в бюджет и дpyгиx oбязaтелЬнЬIх плaтeх<eй и oтчислeний.

oснoвньlми IIyTяrvlи yвeличeния пpибьtли являюTся:
+ yвеЛичеrrие oбъемa прoдаrк TypI{стсKoгo пpoдyкTa;
* paсшиpeние tlo]vleнкJlaтypы тypистсKoгo пpo.цyктa и дoпoлtlи.

Tельньш yслyг;
* yлуtшeние KaЧeствa oбслyх<ивaния пoтpебитeлeй;.
* снижeние сeбестoимoсTи TypисTсKoго пpoдyкTa rio элемен.

тa}l 3аTpаT;
+ Paсшиpeние pынкa пpoдa)lt;
* сoвepшeнстBoBaние yпpaвлeHия пpe.цпpиятиelt в yслoBиях

KoIrKypенции;
+ пpoдilKa и3лишнeгo иIvlyщесTBа' сдaчa в аpендy и дp.
Пoказaтели пpибьtли вьIpaжaют а6coлюmнotЙ эффeкm дeя.

TеЛЬнoсTи пpедпpиЯTия.
.I[,ля xаpaктepу1сT|4K|4 эффективнoсти пpиJvrеняeмыx pесypсoв и

тeкyщиx 3aТpаT нa Typистскorvl пpедпpияTии исIIoJIЬз}еTCЯ poHТЭ.
6eльнocть _ пoкaзaтелЬ, oTpш{aющий ypoвень пpибьtльнoсти
oT}loсиТелЬtlo oпpeделеннoй бaзы.

Пpедпpиятиe peнтaбельнo, eсли сyм]vtьl выpr{ки oт pеaлизaции
пpoдyl{Ta дoстaToчI{ьI нe тoльKo для noкpЬiтия затpaт, нo и для oб.
paзoBal{ия пpибьIли. Paзличaют oбщyю pентабeЛЬ}loсTЬ и pентa-
бедьнoсть pеaлизoвaннoй пpoдyкции.

oбщaя peнтабeльнocть xapaKТеpизyет эффектиBtloстЬ
IIpoи3вoдсTвeннo.xoзяйственнoй (кoммepнескoй) деяTeльнoсTи
пpeдпpияTия и oпpедeляeтся пo ФoplvlyЛe:

П.
Roб=ёХl00%'

Ф

где Л6 _ oбщaя сyrvuvlа бaлaнсoвoй пpибьlли; б _ сpeднегoдoвaя
сToимoсTь oснoвныx фoндoв, не]vlaтеpиaлЬнЬIх активoB и i{aтеpи.
aЛьнЬlx oбopoтньIx сpедств.

Aбсoлютньlй пpиpoст oбщей pентaбельнoсти paвен:

^Roб=Roбl-Roбg.Hа aбсoлютньtй пpиpoст oбщей peнтaбeльнoсти вл}lяют из|v1е.
нeниe балaнсoвoй пpибьtли l{ из,vlel{eние стolilvloсTи oснoвньlx фoн.
дoв и oбopoтныx сpедств.

AR66(Ф) = Х l00%,

ARoо = AR66(П6) + ARq6(Ф).

Paссмoтpим измeнeние бaлансoвoй пpибьlли 3а счeт из/vleнe-
ния oбщей pентaбeльнoсTи, oс}loBtlЬIx фoндoв и oбopoT}rыx сpедств.
Эти пoказaтeЛI{ Teсно свя3aны м-eждy сoбoй.

A/76(R96) = (Roбl - Roоo) Х Фl .

^П6p) 
= (a - ф) x дooо ,

ЬП6=617u1por.)-ьП6(Ф)'

Peнта6eльнocть peaлизoвaннoй пpoдyкцl|l| oТpaх(ает
эффeктивнoстЬ испoлЬзoвaниЯ тeKyщиx зaтpaт (в oтлиниe oT пoкa.
зaтeля oбщей peнтaбeльнoсти, хapактеpи3yющeгo эффеKтиBнoсTЬ
aвансиpoвaннoгo KaIIитaлa) И |4сЧу1сJIЯeтся кaк oтtloшение пpибьt-
ли oт pеaлизaции пpoдyKции K пoлнoй сeбeсToиl"loсти эToй пpo-
дyKции:

R.'=ЛPnХl0O%,
С

где Пpп _ пpибьlль oT pеaЛизaции пpoд,yKции, С - пoлнaя себе.
стoиrцbсть pеaл}tзoвaннoй пpoдyкции.

.[ля oпpедeлeния pаз^{еpa пpибьrли на pyбль pеaлизaции pен.
тaбeльнoсть pеaЛизoвaннoй пpoдyкЦии oпpеделяеTся пo фоpмyлe:

Rn.= ЧП 
x100%,Y'. P

rte ЧП _ чистаЯ пpибьIль; P _ вьrpy.lкa oт pеаJIизaции пpoдyкции.
Пoкaзaтeль peнтaбeлЬHoсTи pеaлизoвaннoй пpoдyкциl{ дeтaли-

зиpyет oбщий пoKa3aтeлЬ pенTaбeлЬнoсти. Aнaли3 эTих пoка3aте-
лeй дaет }lаибoлее тoчньIй peзyлЬтaT oб эффeктивнoсти pабoтьt
пpeдпpиятия и eгo финaнсoBьtx pе3yЛЬTaтаx.

s ls.3. Ф]{}|AнcoвAя oтчЕтнoстЬ пPEAпP]{ятип
и EE зl{AчEнl,|E

Пpедстaвление oб эффектиBнoсTи paбoты любoгo пpедпpиятия дa.
eт финансoвaя oтчэтнocть _ сoвoкyпнoсTь фopм oтчeTнoс.
тl{, сoстaвлeнньlx нa oснoвe дaHHьIх бyxгaлтеpскoгo (финaнсoвoгo)

r{eтa.
Финaнсoвaя oтчeтнoсTЬ lIo3вoляeт oцeнить lirvlyществerrнoе сo.

стoяние, финaнсoвyю yстoйнивoстЬ ll плaTeх(eспoсoбнoстЬ пpeд-
пpияTия и дpyгиe pе3yльтaTьI, нeoбxoдиJ{ыe для oбoснoBания lvlнo.

Пoo

Фt-Фo

t
r

,:!

ц

*
:g

fl
,i
t?

AR66(176) = 
Пu, :!uo Х l0O%,

Ф1
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г}ix peцIeний (нaпpимep, Целeсooбpaзнoсть пpeдocТaBrlеНtlЯ уIJIуI

пpoдления кpедитa' нaде)KtloсТь дeЛoвыx связeй). Финaнсoвaя oт.
чет}toсть дoлжна yдoBлетвopять тpeбoвaниям внeшниx и в}lyTpeн.
ниx пoльзoвaтелeй.

Пo дaнньtм oтчeTlloсТи oпpе.целяют пoтpeбнoсти в финансoвьlx
peсypсаx; oцениBaюT эффективнoсть сTpyKтypы кaпиTaлa; пpoг}io.
зI,rpyют финaнсoвьlе peзyЛЬтaтЬI деятеЛЬнoсти пpeдпpияTия' a TaI<-

)ке peЦaют дpyгиe задaЧи, сBязa}Iные с yпpaBлеtlиeм финaнсoвьl.
]vlи peсypсaми и финaнсoвoй деятельнoстьЮ. Пoследнее кaсaeтся
пpежде всегo финaнсoвьtx фиpм, 3aни}1aющихся BЬIпyскolt и paз-
мещeниeм це}lt{ьIx бyмaг.

B Poссии oбъемьt и фopмьl буxгaлтеpскoй (финансoвoй) oтнeт.
нoсти yстaHaBливаеT Министepствo финaнсoв PФ.

Бyxгалтеpскaя oTЧет}loсть oтpa}KаeT и/vlyщeсТвеннoе и финан.
сoвoe пoлoltteние пpeдпp|4ЯTуlя у1 peзyЛьTaTЬI eгo xoзяйственнoй д'е-

яTeлЬнoсTи. oнa сoставляеTся нa oснoвe дaннЬIx бyxгалтepскoгo

r{еTa IIo yсTаl{oBлеHHьlм фopмaм.
Бyхгaлтepскaя oTчеTнoсTЬ opгаHизации включaeT тIoKазaтeли

дeятеЛьнoсти всeх филиaлoв, пpедстaBитeЛЬств и иllьIx пoдpaзде.
лений (вклюЧaя вьIдeлeннЬlе нa oTделЬ}lЬIе бaлaнсьI). .Цля сoстав.
лениЯ oТчeтнoсти oтчетнoй дaтoй (дaтoй' пo сoсToянP!ю нa Koтopyю
сoстaBляеTся бyхгaлтеpскaЯ oтчeтнoсTЬ) сuитaют пoслeдний кaлeн-
даpный деtlЬ oTчеTI.Ioгo пepиoдa.. 

oтчетньtм гoдoJtl яBЛяеTся каленДapньlй гoд с l янвapя пo 31

декaбpя BкJIючитeлЬ}to.
Пepвьlм oтЧeTнЬllvl гoдoм для внoBь сoздaнньIx opгaнизаций

считaeтся пePиoД с дaTьI их гoсyдapственнoй pегистpaции пo 3l
дeкабpя сooтвeтсTByющегo гoдa, a для opгaнизaций' сoзданtlЬIx пo-

сле l oктябpя, _ пo 3l декaбpя сЛедyющегo гoд'a.
Финaнсoвая oтчeтнoстЬ сoсToит и3;

* бyxгaлтеpскoгo бaланса;
* oтчeта o пpибьlляx и yбьlтках' пpилoжeний K ниIvl и пoясни-

тельнoй ЗarwlcК|Ii
* ay.Цитopскoгo 3aключения, пoдTBep){дaющегo дoстoвePнoсTь

oтчетнoсTи, eсли opгaнизaция B сooтBeтствии с фe.u,еpaльньI,{и 3а-
кoнalvll,I пoддежит oбязaтельнolry ayдитy.

Бyxrалтepский 6алaнс пoзвoляеT oпpеделитЬ финaнсoвoe
сoстoяние пpедпpияTt,lя нa oпpeдeленнyю дaтy (нaпpиIvlеp' нa кo-
нeц oтчeTнoгo гoда). B пpилoжeнии к бaлaнсy пpивoдЯTся слeдyю-
Щиe дaннЬIе:

Ф движение фoндoв;
+ двих(eние зaelшlЬIx сpедсTв;
* дeбитopскaя и крeдI,ITopская зaдoлх(еннoсTЬ;
+ сoстaв немaтеpиалЬнЬIx aKтивoв;
+ нaличие и движeние oсtloBнЬIx сpедств;
* финaнсoвЬIe влo)кения;
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* сoциaльньte пoкaзaTeли;
+ дви>кeниe сpeдсTB финaнсиpoвaния кaпитaльньtx влoxtений

и дpyгиx финансoвьIх влoх<eний.-
oтчэт o пpи6ьlляx и yбьlткаx дaет вoзД1o)кнoсть вЬIпoл.

нитЬ aнализ финaнсoвьIx peзyлЬтaToB пpедпpиятия зa oтчетньtй
гoд и иx Динal1икy пo сpaвнeнию с пpeдыдyщиlvl пеpиoДoм' B сo.
чeтании с балансoм oтЧет o пpибыляx и yбыткax пo3вoляет oпpе.
дeлиТь и пpoarraлизиpoBaть пoкaзатeли peнтабeльнoсти пpедпpия.
ILlя.

oтчeт o пpибьtляx и yбьlткaх сoдеpx(иT инфоpмацию o фopми.
poBaнии финaнсoвьtx pезyльTaТoв. Xаpaктepнo, ЧTo в oTчете пpи.
ве.ценa выpr{кa oт pеaли3aции, oчиlценнaя oт нaЛoгa нa дoбaвлен-
}lyю стoимoстЬ, aкцизoB и дpyгих oбязатeльньlx плaтeжeй. Эти
сy/vfuvlЬI пepeчисдяюTся в oбязaтельнo.lvl пopядке в бюджет i{ в дaлЬ.
нейшем нe yчaсTByют в xoзяйственнoм oбopoте, не oкaзЬ]BaЯ BJI||-
яllия }tа фopмиpoвaние KottечHЬIх финансoвьtx pезyльTаToв.

Bьlpyнкa oт pеaЛизaцI,rLl ЯBЛЯeТсЯ oснoвной стaтьей дoxoдoв
пpедпpияTия. Bмeстe с Tеl"1 нeЛьзя смeЩивaтЬ дoxoдЬI с пpибьIлью.
.Ц'ля oпpeдeлeния пpибьtли из дoxoдoB нaдo вЬIчeсTЬ pасхoдЬl.

PентaбeльнoсTь пpедпpиЯTI1'Я:,I eе инвeсTициoннaя пpивЛeкa.
тельнoсTЬ зaBисят oт дoxoдoв и pасxoдoв. B oтчете o пpибьlляx и
yбьtткax пpиBедeнЬI следyющиe paсxoдьl: себестoимoстЬ pеaлиза-
ции тoвapoв' пpoдyкции, paбoт, yслyг; кo'tlivlеpчесKие расxoдЬI; yп-
paBлe}iческие paсxoдЬI.

B oтчeтe o пpибьlлях и yбьtткax пpивeденьI фaктинeскиe зaтpa.
TЬ1, чTo нe искЛючaeT анализa пoказaтелeй планoвoй и нoDмaтиB.
нoй себестoимoсти.

Hapядy с бyxгaлтepскoй (финaнсoвoй) oтнeтнoстью фиpмьI зa-
пoлняюT yнифиt.tиpoвaннyЮ фopмy фeДеpальнoгo стaTистическoГo
наблю.цения J\Ъ П-3 *cвeдeния o фlrнансoвot сoстoяниl|
opгeншзaцииш. B1y фoрмy предoсTaвляют все кo/vtJцеpческие op.
гaнизaции, кpoмe сyбъектoв- Irlaлoгo пpeдпpинимaтельстBa, стPaxo-
вЬIx -opгaнизаций и банкoв. B фopмe сoдеpжится инфopмaция o
пpибьlли (yбытке зa oтчeтньlй пеpиo.ц и 3a сooTвeтствyющий пеpи.
oд пpoшлoгo гoдa), дeбитoрскaя зaдoл}I(еннoстЬ, в Toм числe пpo.
сpoчeннaЯ; кpeдиTopскaя 3aдoлже}t}loстЬ, в тolvl числе пpoсpoчeн.
нaя; дpyгая инфopмaция, неoбxoдимаЯ для yпpaвления экot{olvlи.
кoй стpaны.

B бyxгaлтepскoй пpaктике сyщестByют oпpеделeHHЬI€ GTill.
дapть! yчeтe и oтчeтнocтl|, кoтopЬIrylи pyкoвoдстByюTся B
сTpaнaх с paзвитoй pьIнovнoй экoномикoй. Cтaндapтьt _ этo пpа-
Bилa веДеt{ия yчетa и oтчетнoсTи. Cтaндapтьt дoлx(ны oбеспечить
испoльзoвaние дarrньIx финaнсoвoй oтчетtloсти для пpинятия oбoс.
нoBа}IньIx дeлoвЬIх peшeний всeми 3aи}iTеpeсoBal{ньtl!1и пoльзoвa.
тeлями, сoпoстaвиIvtoсть финaнсoвыx пoкa3aтелeй и Boз,vlo)l(HoстЬ
pабoтьt ayдитopoв. B нaстoящее времJI в Poссии пpoвoдиTся paбoтa
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пo вЬIпoл}lению ГoсyдapстBеI.IHoй пpoгpaм]vl'ьI пepеxoдa нa rvleждy-
}rapoднyю систeмy r{еTа и сTaтистики и пpиблих(eHию.бyxгaЛТep.
скoй (ф}rнaнсoвoй) oTчeTнoсTи в Poссии к itеждyнapoдt{ьIм стaн-
дapTaivl.

s r s.4. AнAлиз ФинAнсoвo.экol{oi.lичEскoгo
пoлo)l(ЕH ия пPЕдп P}lят}lя

ЭффeктивнoсTЬ пpoизвoдственнoй и финaнсoвoй деятeльнoсти
пpедпpияТия oтpaжaeTся в дoсТиГHyTЬlx финaнсoвьIx резyдьтатаx.
Baxньlм элeмеI{ToIvt yIIpаBле}lиЯ пpeдпpияTиеI( являеТся oценKa и
aНallИl финaнсoвoгo сoсToяния и финaнсoвoй yстoйvивoсти.

Инфopмaциoннoй бaзoй пpoвeДения oцеHKи финaнсoвoгo сo-
стoяния и финaнсoвoй yстoйнивoсти явЛяюTся бaлaнс пpе.цпpия.
тия, oтчеT o финaнсoвьIx peзyлЬтaтаx и иx исПoльзoва}lии, a тaкже
пpилo}{eниe к бaлaнсy.

Пpeжде uем пеpейти K lvleтoдиKe paсчеTa пoкaзaтeлeй финaн.
сoBoгo сoстoяния и финaнсoвoй yстoй.lивoсTи, oтмeтиДt, чTo в нa.
сToящeе вpемя бaланс сoсTaBляеТся B oцeнKе неттo. Пoэтolt,ly oцен.
кy финaнсoвoгo сoсToяHия и финaнсoвoй yстoйнивoсTи lvloжtto пpo.
вести без пpeдвapиТелЬHoгo изlt{енeния бaлallcoвьlx стaтей. Kpoмe
Toгo, ivlo)Kет. быть пoстpoен yплoTнeнньlй aнaлитический бaлaнc
(этo делaется пyтеivt aгpегиpoBaния oднopoднЬIх пo сoстaBy эле.
мeнToв бaлaнсoвьtx стaтей).

Aнaлlтичeский 6алaнс.н€ттo IIo3вoЛяеТ oпpe.цеЛитЬ:
* oбщyю стoийoсть и/vlyщесTBa пpeдпpияTия, кoтopaя pавнa

итoгy (вaлютe) баланса.нeттo;
* стoимoсть имrцoбилизoвaн}tыx (oснoвньlе сpeдсTBa и пpoч}te

неoбopoтньIe aктивьt) сpeдств;
* стoимoсть мoбильньlx (oбopoтныx) сpе.цстB или теKyщиx аK.

TивoB;
4 велшrинy сoбствeнньtx сpедстB IIpeдпpияTия;
+ веЛ}rчиHy зaеIvl}lьIх сpедсTв.
Cтpyктypa aкTивa п пaссИBa бaлaнca пpедсTaвлeнa нa puc. 18.2.

B aктиве 6aлaнсa BЬIд,eЛяют мoбидьныe и иммoбильныe aKTиBЬI.
Mo6ильнь|o cpэпGтвa (тeкyщие активьl) - этo }tаличнЬIe
дeнЬги, цен}lЬIе бyмaги, дебитopская зaдoл)кенrtoсть и зaпaсьI тo.
вapнo-itlaтepиaльных ценнoстей. }lнuo6ильl|Ьlэ Gpeдствa (нe-
oбopoтныe aктивы) _ эTo дoлгoсpoчrrые иI{BeсTиции, peальный oс-
нoвнoй капитaл и нeJvlaTеpиaльныe aKтиBЬI.

K aктивaм тaЮKе oтнoсятсЯ paсxoдЬi бyлyшиx пеpиoдoв и пpeд.
сToящиe paсxoды.

Pеaльньlй oснoвнoй кaп}ITaл сoстoиT из действyющeгo arvlopти.
зиpyемoгo имyщесTвa (здaния, сooрyжения, тpaнспopтньIе сpедст.
Ba' I{aшиньI, oбopyдoвaниe' спeциальные пpиспoсoблeния, инстpy.
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стPyктyPA пAссивA

кp!ткoсpoчнaя
заяoлжo+lнocть

дoлгoоpoчныo зactнь|c
ср€дствe

Aкl+|ot|9pныЙ кenитaл
(yстaвныЙ фoнд)

дpnoлнитeльныe
cPoдpтв.

P6зepвньlэ сPo|qствa

Pис. l8.2. Cтpyктypa актива и пaссивa балaнсa

мeнT длIiтелЬнoгo пoлЬзoBa|]ИЯ |4 дp.) и HезaвepшеннЬlx зaTpaт нa
стpoителЬстBo и пpиoбpетение этoгo },l/vlyщества.

Мoбильньtе сpедсTBa IIoдpaздeляЮTся rta nе p elt|е t| l7у ю чаc mb'
oбpaзyeмyю 3a счeT кpaTкoсpoчнoй зa.цoлхtеннoсти, и nocmoЯн.
ньtЙ lуtuнuлlу.t't, кoтopьttt oбpaзyeтся 3а счеT .цoлгoсpoчrrыx зaе,vt.
нЬIx сpeдств 14 чacTИ сoбствeнньlx сpедсTв.

Paзнoсть Ivlеxсдy oбщей сyмиoй мoбильньtx сpeдств пo бaлaнсy
и сyммoй KpaTкoсpoчнoй зaдoлх<eннoсти назЬIBaЮT ЧПGТЬtl{П llo.
6ильltьlни сpeдGтвaШu (tlли oбopoтньlм кaпитaлoм).

Paзнoсть меxtдy чистЬlJvlи мoбильньIми сpeдсTBaivlи и дoЛгoсpoч.
t{ЬIми 3aеlvltlьIlvlи сpeдствaltи пoкaзЬIвaюT pа3]v1еp мoбильньtx
сpeдстB, oбpaзoвaнньtx зa счeт сoбствeнньIx сpедстB.

Пpипep. oбЦaя сyммa дoбильньlx сpeдств пo бaлансy сoстa-
вилa нa кoнeц гoдa 9000 тьlс. pyб. Cyмма кPaткoсpoчнoй зaдoл.
)кeн}loсти _ 5200 тьlс. pyб. .(oлгoсpoнныe зa-емныe сpедства _
27oo тыc, pyб. Tpебyeтся oпpeдeлить чистыe мoбильныe сpедствa и
pаз]vlep rцoбильных сpeдств, oбpазoванньlх 3a счeт сoбствeнrrыx
сPедств.

Чистьte мoбильныe сpедствa: 9000 - 5200 " 3800 тыс. pyб.
JVloбильньIe сpeдствa, oбpaзoванныe 3a счeт сoбственrrыx

сpелств:.3800.- 2700 ' 1100 тыс. pyб.

Финансoвoе сoсToяниe пpедприятия зaвисит пpeхцe всегo oт
тoгo, нaскoлькo бьIстpo сpедстBa, влoх(eннЬIе в aктивьL пpeвpaщa-
ются B pеaлЬные денЬги.

HeДoстатoк мoбилЬныx сpедстB Ivlo)кeт пpивeсти к зaдep}кe
плaтe)Kей пo тeкyщим oпеpaцияIvl, a и3лиЦeк гoвopит o неэффeк-
тивHoм испoлшoBaнI.rи. сpедстB пpедпpияTия.

oтнoшeние сylvtItlЬI чистьIx мoб},IлЬныJ( сpeдств к oбщeй сyмI{e
aKтивoB xapaкTеpи3yeт yстoйuивoстЬ стpyктypы мoбЕЛьныx
сpеДств.

,(ля xapaктepистики финaнсoвoй yстoйнивoсти пpeдпpиятия
IIpиI{eняют и дpyгиe пoкa3aтели. Пoкaзaтeлями, хapaктepи3yющи.
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,tи финaнсoвoе пoлo)l(ение пpедIIpияTия, яBляюTся также кoэффи.
цие}ITЬI лиKвид}loсTи, кoэффициенT aвтoнo/Ylи:l4 (у1Л1 Koэффициент
нe3aвI,IсиJvtoсTи)' кoэффициеHт финaнсoвoй yстoйчиBoсти' кoэффи-
циенT lvrанeBpеннoсTи I,t Дp.

s r s.5. AнAл1{з плAтE)l(ЕспoсoБl{ocт]{
и Ф]|HAнсoвoЙ ycтoЙч]{вoсти пPЕдпPият}rя

Пoд nлaтeжeспoсo6нocтЬlo пo}lиlvlaеTся Boзlvloжнoсть пpед.
IIpияTия пoгaшIaTЬ свoи дoлгoBЬIе oбязательствa B yстaнoвЛeннЬIe
сpoки. Aнaлиз тeкyЩей плaтeх(еспoсoбнoсти пpeдпoлaгaет oпpеде.
лeниe oбеспеченнoсти пpеДпpиятия мoбильньtми сpе,цсTвalvlи для
пoгаЩения KpaтKoсpoч}loй зaдoлх<eннoсти.

Фrrнансoвaя yстoйнивoсть xaрaктеpизyeтся иIvlyщeсTвен.
}lьtIvl сoстoяtlиеrvl пpеДIIpияTия' кoтopoе зaвисиT oТ oптимaлЬнoгo
iooтнoцrения сoбственньix и зaeмнЬIx сpедств, неoбxoдимьtx для
фyнкциoниpoвariия eгo деятeлЬнoсTи и свoевpeмен}loгo вo3lvleще-
ниЯ зaтpaт, Bлo}l{енttыx в oс}loвнЬIе и oбopoтньtе сpедсТвa, неl{aтe-
pиальнЬIе активьI и paстlЛaчиBaтЬсЯ пo свoим oбязателЬстBaм.

oднaкo пpедпpияTие яBляeTся пJlaTе)l(еспoсoбньlм и в тolvl слy.
чae, кorда свoбoдньIх дене>l(ныx сpе.ц'сTв y Heгo недoсTaтoчt{o илl,I

otlи Boвсе oTсyTстByюT, I{o пpедпpиятиe спoсoбнo быстpo peалI,I3o-

BaтЬ свoи aктllвЬl и paссчиTaтЬся с кpeдиTopaми. B эTo]vl пpoяBля.
еTсЯ сyщнoсTЬ лиKBиДнoсти.

Ликвиднoсть тypllстскoгo пpeдпpиятиЯ oзнaчaeт спoсoбнoсть
вьIпoлttятЬ свoи oбязатeлЬсТвa пo зaдoл}l{е}lнoсти Toчнo в lvlolvlеt{T

IloсTyплeния плaтeх(a. Cтепень лиKBиднoсTи oпpедеЛяеTся спoсoб.
нoстью oбpатить сBoи aкTивы зa дoBoлЬнo кopoTкoе Bpе/tя B I{a-

личtloсTь, нe oбeсцeнивaя за,vlеT}lo их сToи]tloсти, с целью пoкpьI.
тия сBoиx KpaтKoсpoчrrьix oбязaтeльств.

Пoказaтeль ликвиднoсти lvlo>ltеT вЬIстyIIaтЬ в кaчестBe инд}Iкa.
Topa пЛaTeх(еспoсoбнoсTи llpeдпpиятия. Если пoкa3aTeли ликвид.
t{oсти yxyдшaюTся, знaчит, pyKoBoдсTBo llpeдпpиятия неспoсoбнo
эффeктивнo yпpавЛяTь свoиIvlи aKTиBaivlи и oбязaтельстBafvlи, чтo
мoйет пpиBeсти либo к пpoдa>l(е дoлгoсpoчнЬIx aKтивoв (здaний,
сoopyжений, oбopyдoвaния, 3eJv1ли и дp.)' либo к нeплaте}Keспo-
сoбнoсти и банкpoтствy. Cних<ениe ликвиднoсти _ этo.сtlижeниe
pентaбeльнoсти пpедIIpияTия' poст yбьlткoв, пoтеpя Kol{тpoля B yII-
paвлeнии кaпиTaлoJvl.

Paзличaют ликвйднoсть lalaнca и ликвиднoсть aктивoв. Pаз.
ницa в тoivl, чтo пpи л}lквидlloотlt 6aлансa сpoк пpевpaщeния
aктиBoв в дeнЬги сooтвeтсTвyeт сpoкy пoгашeния oбя3aтeлЬств, a
ликв]|дl|ocть дoлroсpoчньlx ]i тoкylцПх aкт]lвoв oпpeде.
ляется вpе,vlенervl, неoбxoдимыIvl ддя пpeBpaщения aкт}IвoB в де-
нeжriyю нaличttoсTЬ.
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Baжнейшими пoкaзaтеляllи, xapaктepизyющими плaтeжеспo.
сoбнoсть и финaнсoвyю yстoй'rивoсть пpe.цпpllяTия, ЯBrIяютcЯ Ko.
эф фuцue нmьt лuквud нocmu. Этта кoэффициeнтЬI пoзвoляют oцe.
нить спoсoбнoстЬ пpедпpиятия пoГaсить кpaTкoсpoчньtе oбязaтель.
ства.

Кoэффициeнг тoкylцэй ликвиднoстl| численнo вЬIpa-
}€eт oTнoшeние тeкyщиx aKTI,lвoв (зaпасьl и зaTpaты, дeбитopскaя
зaдoлх(еlltloстЬ' дене)Kныe сpe.цствa, кpaTкoсpoч}rые финaнсoвьte
влo)l(еHия и пpoчиe Текy.щиe активы) к теKyщим пaссивaм (кpaт.
KoсpoчнЬIе кpeдиты п зaЙмьl, кpеДитopсKaя зaдoлх<eннoсть):

ктeкyшeй ЛиKвиднoсти = J.:rlrlщ11sgl1-reкyщиe ooязатeльства

Пpи знauении кoэффициeнТa TeKyщeй ликвиднoсTи oKoлo
1,8-2 пpeдпpияTиe считaeTся дoсTатoчнo благoпoлрньIм.

Числeннoе з}laчениe кoэффициeнтa тeкyщей лиKвиднoсти пo-
Ka3ьlвaет' вo сKoлЬкo ра3 стoиrvloсTнaя oцel{Ka Teкyщиx aктивoв
пpeвЬIшaeт Bеличи}ly сyщeстByющиx нa мo}leнт oцeнки кpaтKo-
сpoчньIx финaнсoвьlx oбязaтeльств. Пoэтoмy oн ещe назьIвaeтся
oбщuм rcoэффuцuенmoм noKpыmuя' T7pи aнaлизe плaтeжeспo.
сoбнoсти пpeдпpиятия и oцeнке егo ликвиднoсти пoкaзaтель тeKy.
щей диквиднoсти .цoпoлняеTся еще нeскoлЬкиlvlи кoэффициентами.

Кoэффициeнт 6ьlстpoй ликЁиднocтl.l пoкaзывaет сooт.
нoшение бoлеe ликвиднoй,raсти тeкyщиx aктивoв к вeлиЧине Te.
кyщиx пaссивoв. Koличeственнo o}l oпpедеЛяется Kaк чaстнoe oT
деЛе}lия стoи}1oсTи TеKyщиx aкTивoв бeз щeтa стoиIvloсTи зaпaсoB
нa oбъем текyщих пaссиBoB:

Kбыстpoй ликвиднoсти =

,(eне>кньtе сpeдствa +

сpедствa в pасчeтaх + прoчиe aктивЬI

Тeкyщиe oбязaтельства
, Пo свoей пpaктичесKoй вaх<нoсти кoэффициeнт быстpoй лик-

вид}loсти не yстyllaeт кoэффиlщентy тeкyшeй Ликвиднoсти. Peкo.
I{eндyемoе знaчeниe кoэффициeнтa 0,5_l.

Кoэффичиeнт a6сoлloтнoй ликвllпнocтl.t дoпoлняeт
двa paссIvloтpeнньIх вЬIlце и дaет бoлeе пoл}toе пpeдстaвлerrиe o
стpyKтype текyщиx aктивoв с вeличинoй тeкyщиx пaссивoв. oн
пoкaзьIBaeт, какoвo сooTнoше}lие tцoбильнoй чaсти текyщиx акTI{-
вoв в нaибoЛее лI{кBиднoй фopме (тo eсть в дeнeх<нoй фopме) к
величинe текyщиx пaссивoB.

(абсoлютнoй лllKвиднoсти
Haибoлеe ликвидньIe активьt

ТeкyЩие oбязaтельства

Kpoмe дeнeх<ньIx сpeдсTв B сoстaв нaибoлеe лиKвI{д}lыx aKтивoв
BклIo.laются и KpaтKoсpoчныe финансoвЬIе влo}l(ения. Peкoмендye.
мoе eгo знaчениe _ 0'05_0'2. Пpaктиvескaя вzDкнoсть этoгo пo.
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fl
Ka3aтеЛя в Tolvr, чтo oчeнЬ чaсTo l{еi1лаTe)KеспoсoбнЬI/v1l{ oKaзывaюТ.
ся пpeдпpиятия' и.мeющиe знaчителЬные зaпасЬI дpyгиx' }reнеe лик.
видныx тeкyщиx aктивoв' }lo Hе иIvleющие дoстaToЧнo денe)кньIx
сpeдсTв.

Пoказaтели лиKBиднoсTи .цaют oбщее пpедсTaвлeние o сooтtlo-
шеt{ии pa3личнЬIx эЛеjvleнтoB тeкyщиx актиBoв и пaссивoв пpeд.
rlpиlЯT||я.,Цля бoлeе пoлнoй кapтины o сoсТoяции ликB}1днoсти и
ypoBнe плaтex{еспoсoбнoсти иx сдeдyeт дoпoлнlITь pядoJt дpyгиx
кoэффиЩtентoв.

Koэффициoнт нeнeвpe}|нoсти co6ствeнньlx o6opoт.
ньlx Gpeдств пoкaзЬIBaeT, КaKaя чaсть oбъeмa сoбственньtx oбo-
poтньIx срeдсTв Ilpиxoдится на нaибoлее rnoбильнyю сoсTaвляю-
щyю TeKyщиx активoв (,Ценeжньle сpeдства). oн oпpедeляеTся oт-
нoшeниeм BелI{ч}I}Iы oбъемa дене)K}tЬж сpедсTв к величинe сoбст-
веннЬIx oбopoтньlx сpедсTв (paзнoсть Teкyщиx aKтивoB и IIaсси-
вoв). KoэффициенT Jvlaневpеll}toсTи сoбстBе}rныx oбopoтньlx сpедсTв
вЬIсTyпaeт кaк индикaтop и3мeнений yслoвий пoстyплeния дe}rе)к-
нЬlx среДстB и иx paсxoдoвания. УмeнЬЩениe этoгo кoэффициeнTa
yкaзьIBaет нa Bo3,vlo)'(нoe зaivlедлениe пoгaшeния дебитopскoй зa.
дoл)l{енttoсTи, a yвеличeние _ o paстyшей Boзivlo)t(нoсти oтBечaтЬ
пo TеKyщиIvt oбязaтeльствaм.

Кoэффициeнт o6eсneчeннocт}| co6ствэнньlни o6o.
poтньtltli сpeдсTвarvlи xаpaKтepи3yеT дoлю сoбственньtx oбopoт-
ньIx сpeдств в oбщем oбъеме теKyщиx aктивoв. Увeличениe этoгo
IIoKa3aтeля пpи дoсTатoчtlo BЬIсoKиx тelvlпax poста oбъемa фyнкци.
oниpyющeгo KaTIИтaЛa свидеTельстByет oб интeнсив}tolvl paзвиTии
пpедпpиятия. Koэффициeнт oбеспечeннoсти сoбствeннЬiJvll,l oбopoт-
нЬIl{и paссIt4'aTpиBaеТся в сoчеTaнии с пoкa3аTелями лиKBидt{oсти'
B IIеpвyю oчеpедь с кoэффициентo]vl Tекyщeй ликвиднoсти. Peкo.
Jvreндyемым eгo знaчeниеlvl пpи.нopмaлЬнorvI ypoвtle тeкyЩeй лик.
BиднoсTи ]vloх(eт бьlть 0,5_0'6. Tакoe 3нaчeниe гoBopиT o ToIvl, чTo
в тeкyщeй деятелЬнoсти пpедпpиятия oбopaнивается oтнoсительнo
бoльшoй oбъем сoбственнЬж oбopoтньlx сpe,цств. Hизкaя егo Beли-
чинa сBидeтeльсTByeт o силЬнoй зaвисиIvtoсти пpeдпpиятия пpи
фopмиpoвaнии oбopoтныx aктивoв oт Kolll{epчесKoгo кpeдитa }I

кpaткoсpoчнoй задoлxсеннoсти.
floля сo6ствeнньtx o6opoтньlx cpoдcтв в пoкpьlтlil|

3aпacoв xаpaKтepи3yeт тy часTЬ стoимoсT}t 3aпасoв' KoTopaя пo.
Kpывaeтся сoбствeнньIlvtи oбopoтньtми сpeдствa]vlи . T aкaя дoля Tpа.

дициoннo имeет бoльшoе 3нaчение B aнaлI,I3e финaнсoвoгo сoстoя.
ния пpeдпpиятия. 3нaчeние этoгo кoэффициентa дoл)l(нo пpeвы.
шaтЬ величинy 0'5.

Кoэффичиэllт пoкPьlтия зaпacoв paссчитЬIвaeтся каK
oтI{oшениe Bелиtlины (tlopДlальrrьD(' истoчниKoв' oпpeделяеJvlыx кaк
сy,vlJvla сoбсTвеI{ныx oбopoтныx сpeдств, кpaTкoсpoчнЬIx Kpедитoв Е
зaйшoв, кpедитopскoй зaдoлкеннoсти зa тoBаpы, paбoтьl и yслyги
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и пo вьIдаt{tlЬtlv1 вeкселям, aвa}rсoв, пoлу{еtlньIx oт пoкyпaтeлeй и
зaKaзчикoв. Kpитиvескoе знaЧен}те этoгo пoKaзaтeля paiнo l.

Pасчет финансoвьtx кoэффициeнТoв пpoвo.циTcЯ нa нaчaлo и
Koнец гoдa 14 т1o Их и3Jv1енel{ияivl зa гo.ц oпpeдeляеTся ДИHaI/rИKa.
Исxoдя из значeний кoэффициeнтoв Делaеiся вЬIвoд o финaнсo-
Bo/vl пoлoxeнии Typистскoгo пpeдпpияТия.

Ha взгляд aBTopa, наибoлее пoЛtlo lvrетoдиKa paсчeтa пoкaзaте.
лeй, xapaктеpизyющиx финансoвoе сoстoяниe и.финaнсoвyю yс.
тoйчивoсть пpeдприятия, вьIпoлнeнa гpyппoй пpeпoдaBaтeлeй мЬс.
кoBскoгo гoсyдapстве}lнoгo yниBepсиTeтa экotlolvt:*.IKll' сTaTИcT|4K|| LI

инфopмaтики нa кoHкpеTI{oIvl пpиJvlеpе.l Пpиведем эToT пpиrvlep и
неoбxoдимыe paсчeTЬI.

] Cтатьи aктива рaзмещeны в пopядкe убьtвания ликвиднoсти., Пpибыль' не выплачeннaя в видe дивидeндoв. a влoжeннaя в pазвитиe пpoиз.
вoдства (шиpoкo пpи^{еняется в сTpaнах с pынo,rнoй экoнoмикoй).

Услoвныe oбoзнaчeния, введенные аBтopaми /vleтoдиKи:
01( _ oснoвнoй кaпитaл:
HА - немaTepиaлЬнЬIe aктиBЬI;
сK _ сoбственньrй кaпитaл;
86 _ вaлютa 6aлaнсai
,цс _ дeнeхG{ЬIe срeдства;
3П _ зaпaсЬI тoвapнo.мaтepиaлЬнЬIx ценнoстей;
Д3 _ дебитopскaя зaдoлх(eннoсТь;
ЦБ _ цеtlt{ЬIе бyмaги;
PK _ peaльньtй oснoвнoй капитал;
3ff _ дoлгoсpoнный заемньlй капиTал;
ff3 _ кpaткoсpoчнaя зaдoлжеHнoсTь;

tr

,,i:l
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tt'l
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Тaблица l8'l. Баланс пPедпpиятия (млн. pyб')

стaтьи актива' нa н'ча-
лo roдa

l{a кo-
х6ц гoд. Cтaтьи пaссивa нa нача-

лo гom
нo кo-
{eц .oл'

Haлинньlе дeньги
Цeнньtе бyмaги
.[eбитopская 3адoл'
)кeннoсть
3aпасьt тoвapнo-мaтe.
pиалЬных ценнoстeЙ
МoбильньIе сpeдства
.(oлгoсpovньtе инвeсти.
Цw|
Peальньlй oснoвнoй кa.
питaл-нeттo
Heматepиальныe активы

800
400

600

3100
4900

2000

7600
200

*ч

500

3200
4100

2080

9600
220

Kpaткoсpo,rныe ссyДы
банкoв
Pасчeты с кpeдитopa,rylи
Kpaткoсpo.tная задoл-
жeннoсть
.(oлгoсpoнный заeм.
ный кaпитaл
Aкциoнepный капитал
,[oпoлнитeльньIй капи-
TAJI

Peзepвный кaпитaл
Haкoплeннaя пpибыль2

600
r400

2000

2600
4000

1000
1600
3500

300
1400

1700

3900
4000

1000
1700
3700

Иииoбильпыe сpeдствz 9800 I 1900 Coбствeнный KanИтaJI !0100 10400

Баланс 14700 16000 Баланс 14700 16000
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Coc _ сoбсTвенньIе oбopoтнЬIе сpедствa;
/( _ paс.reты с KpeдиTopами;
IilC (TА) _ мcбильные сpедстBa (тeкyшие активы);
ЧIvIc _ ЧистЬIе мoбильньtе сpeдсTвa.
Испoльзyя эти oбoзнaчения, BЬIпoлlteнa }leтoдикa paсчeTa пo.

кaзaтелей финaнсoвoгo сoстoяния и финaнсoвoй yстoй.rивoсти
(mа6л, 18.2).

Taблица l8.2. Пoкaзатели финaнсoвoгo сoстoяliия и финансoвoй yстoйuивoсти

B пpaктикe финaнсoвoгo а}tализa кoэффиuиeнтЬI сPaвнивaюJ с

нeкoтopЬlми эталoнньllvlи знaчeнияlv1l,I: Ka2 0,5: ffq' < l; /(,*l = 0,5;

KaЛ> o,2 ' 0,7i KУл ) 0,8 * |,o; Kon2 2..,^Ha 
пpeдпpиятiй кoэффициент aвтottolYlии выше 0'5. Этo oзнa.

чaет, чтo бoльшая нaстi i,rмyшeствa фopмиpyется зa счeт сoбст.
вeннoгo кaпитaла.

oднакo к кoнцy гoдa кoэффшд{eнт aвтoнolvlии сни3ился с 68,7

дo 65,07o. Haлreтилaсь Teнденция к yxyдшeнию финaнсoвoгo пo.

лo)ке}t!tя пpедпpиятия. Cнижениe paзмеpa чисTьIx мoбильныx

сpедстB нa 500 тьlс. pyб. мo}кет зaдePжaтЬ плaтeх(и пo тeKyщиIvl

oпepal${я}l'
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oбpащает нa ce6я вниJ'IаI{ие невьlсoкий кoэффициeнт манев.
pеtlнoсти. K кoнцy гoдa y/vlеньЦилaсь дoля сpедсTв, влo)t(еtlньж в
нaибoлее лroбильньIе акTивьI.

He вся сyммa oснoвl{oгo кaпитaлa пoкpЬIBaeTся сoбствeнньIм
KaIIиTaлoJt. oб этoм св}tдетелЬстByeт тo, нio сyммa двyx пoкaзa.
тeлей кoэффициентa J{aнeвpеннoсTи и oT}loшeния oснoBl{oгo Kaпи.
TaIIa K сoбствeннoмy пpевышает |00%. I1a наЧaлo гoдa пpeBыIце.
Ilиe сoс.тaBляeт |'9% (24'7 - 77,2): нa кoнeц гoдa _ ухЬ ts,s%
(21,1 . 94,4).

Пoлo>кениe фиpмы нeскoлЬKo yлyчшилoсЬ блaгoдapя пpивлe.
Че!lию зaeмнoгo Kaпитaлa' Koэффициeнт финaнсoвoй yстoйнивoс-
ти BЬIpoс с 86,3 дo 89'3%'

- B xyдrшyю стopoнy изДlениЛaсь сTpyктypа мoбильньtх сPeдств
(лoля нистьlx мoбильньtx сpедсTв в oбщей сToи/vloсти мoбильньlx
сpедств сoкpaтилaсЬ с 59,l дo 58'5%).

Taблицa l8.3. Cтpyктypа .l,roбильных срeдств, fi

нa начвлo гoдs нa кoнoц roдa
Bсeгo мoбильныx сDeдств 100 100

в т. Ч.: наличньЕ дeньги 16.3 9.8

Цeнныe бyмаги 8.2

,Цeбитopская задoлх(e}iнoсть t2.2 t2.2
3аnасы тoварнo.,цатep}tалЬньtх цeннoстей 63,з 78.O

Бoлеe пoдpoбнo изменениr сTpyкTypы мoбильньtx сpедсTB пo-
кaзанo в maбл. /8.3. Кoэффициент aбсoлютнoй ликвиднoсти нaxo.
дится в pекolvtеtlдyеIvlЬIx гpаt]ицax. o.ц,нaкo нa наЧаЛo гoдa.фиpмa
l{oгЛa пoгасить 60% текyщей зa.цoл)Kен}loсTИ' a K кoltцy гoдa -Toлькo 23'5%.

3a счет и]цeющиxсЯ дeнежнЬIx сpeдсTB и o)gдае,lvlьIx пoстYплe.
ний к нaчaлy гoдa /vloжнo бьtлo бьl.пoгaсить 90|o текyщей зiдoл.
х(eннoсти, a к кoнцy гoдa _ 52,9 (см. yтovнeнньtй кoэффишиент
Ликвиднoсти). oбщaя лиKвиднoсTЬ тaкхe сIlи3иласЬ.

B этoм пpимepe пoкaзaнo.испoлЬзoвaниe наибoлeе чaстo пDи.
}lеняеilьIx финaнсoвьtх кoэффиuиентoB, yrt(е вoшедlllиx в пpaкти.
Ky пРeдпpиятий Poссии'

кol|тPoльltьlE вoпPoсь!

I. Kакue ocнoвныe фgнкцuu выnoлняюm фuнанcьl mу-
p uc mcкo еo npе1 n p uяmuя?

2' Kаrc фopмupgюmcя фuнанcoвb|е pесуpсbt npеdnpuя-
muя?

3. Ilазoвume функцuu npuбьtлu'

пpeдпPиятия

пoкa3tтeль мgтoдtiк! ptсч.тa нi нrчa-
лo roдt

нr xoнeu
l6аl

изueнoнrя
3e roд

Koэффиuиeнт автoнoмии (l(6) CK: BБ 0.687 0.650 -5,0

Чистыe мoбильныe сpелства (Ч;ИC).

млн. вvб.

lvlс - к3 2900 2400 -LI .б

Coбственныe oбopoтные сpeдствa
(CoC)' млн. pyб.

Jlс.зп.к 2500 2200 -r2,0

Koэффиuиeнт маневpeннoсти (Кд) CoC : CК 0.247 0.211 -14,6

Koэфициeнт финансoвoй yстoйчи.
вoсти (Kдv)

(C-3к):BБ 0.863 0,893 З'4

Koэффиuиент сooтtloцtеt{ия всeгo
oснoвнoгo капитaла и сoбствeннoгo

(oK. HA): CК o.772 0,944 22.3

.Iloля peальнoгo oснoвнoгo капитa.
лa в стoиl'1oсти l{Jttущества

PК: BБ 0.517 0.600 16.0

.Ц,oля чистых мoбильныx сpeдств в

oбщeй стoи^,loсти r'1oбильных
сDeдств

ЧМC: МC 0.591 0,585 l,l

Koэффиuиeнт сooтнoшeния зaе}lнo.
гo и сoбствeннoгo капнтaла

3K: CK 0,257 0.375 45,9

Koэффициент aбсoлютнoй лиKBид-
нoсти (l(, п)

(.Цс . ЦБ): K3 0,600 0.2з5 -60.8

Утoчненный кoэtфициент ликвид.
нoсти (/(vп)

(ДC + ЦБ + JI3): K3 0,900 0,529 4t.2

oбший кoэффициeнт ликвиднoсти
(К6,)' или кoэфиtщeнт пoкpытия

IvrC(тA) : к3 2.45 t4l -2,0
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4' Kак onpеdеляеmся npu6ьtль баланcoвaя, npudьtлo
om peалulaцuu npodукцuu, чucmая npu6ьtль?

5. B чeм ?а|слючaеtncя мехaнul,| фopмupoванuя, pаc-
npeОеленuя u uсnoлbтoвaнuя npuбotлu mуpuсmс|сozo
npеdnpuяmuя?

6. Kaкue факmopьt влuяюm нa pатJ|Lеp npuбьLлu om pе-
алulацuu mуpucnсKoeo npo1укma?

7. Kaкuмu noватameJIя'{u хаpaкmepuтуеmcя pенmа-
бeльнocmь? Kак oнa onpеОeляemcя?

8. Kaкую фuнанcoвую onчеmнocmь npеdcmaвляеm
mу puс mcKoе n pеd n puяmuе?

9. Kакuмu noксBсImеляrЙu хаpaкmepш у еmc я ф uнaнco-
вoе сocmoянue npеdnpuяmuя?

l0. Чmo пor7u,|аemся nod nлamеэюecnoсoбнocmью u
фuнaнcoвoЙ уcmoЙнuвocmью?

ll' B чем cgщнoсmb лuквuОнocmu?
12' Kaкuе c!щecmвуюm noкатameЛu nлаmeэreсnocoб-

нocmц u фuна|7сoвoй цcmoйuuвocmu? Kaк oнu onpеdеля-
юmся?
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